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map-report »» Editorial

Liebe Leser*innen,

seit Anfang 2016 gelten die Bestimmungen zur Eigenkapitalausstattung von
Solvency II. Die unter das Aufsichtsregime fallenden deutschen Versicherer
mussten ihren SFCR-Bericht bis zum 23. April 2019 auf ihrer Homepage verof-
fentlichen. Erwartungsgemaf haben zum wiederholten Male nicht alle Gesell-
schaften rechtzeitig veréffentlicht.

In den Gesamtiibersichten aller Anbieter werden unterschiedliche Kennzahlen
abgebildet. Die Solvabilitatsquoten werden dabei sowohl mit Volatilitatsan-
passung und Ubergangsmafinahmen (aufsichtsrechtlich relevant), als auch in
der ,Basisversion® ohne jegliche Hilfsmafnahmen abgebildet. Die Anzahl der
Gesellschaften schwankt dabei von Kennzahl zu Kennzahl, weil nicht alle Unter-
nehmen die jeweils beriicksichtigten Hilfen anwendeten. In den Einzelauswer-
tungen der Jahre 2009 bis 2018 wurden alle Versicherer beriicksichtigt, die sich
in den Jahren bis 2015 an unseren Solva-Umfragen beteiligten oder deren Daten
aus den Geschaftsberichten riickwirkend vollstindig zu entnehmen waren.

Diese Grafiken sollen dabei keineswegs einen Vergleich der Solva I (2009 bis
2015) mit den Solva II-Werten (ab 2016) darstellen. Ziel ist es vielmehr zu ver-
anschaulichen, wie sich die Bedeckungsquoten der einzelnen Anbieter in den
vergangenen zehn Jahren verhdltnismafdig zum Marktdurchschnitt entwickelten.

Aufmerksamen Marktbeobachtern wird auffallen, dass die Durchschnittswerte
des Marktes in dieser Untersuchung von Daten anderer Vergleiche abweichen.
Wahrend meist mit einem arithmetischen Mittelwert gearbeitet wird, gehen wir
einen anderen Weg. Hier ein Beispiel zu der SCR-Quote mit allen angewendeten
UbergangsmafRnahmen in der Lebensversicherung: Im Zahler steht die Summe
der fiir die Erfillung der SCR anrechnungsfahigen Eigenmittel der berticksich-
tigten 83 Lebensversicherer. Im Nenner steht auf gleiche Weise die Summe der
SCR dieser 83 Gesellschaften. Es gibt also keinen Mittelwert aus 83 Quoten,
sondern eine ,Solva-Quote des Marktes®. Auf diese Weise verwassern Versicherer
mit relativ kleinem Marktanteil, aber extrem hoher Kennzahl die Aussagekraft
der Kennzahl nicht noch zusatzlich. Beim arithmetischen Mittelwert hingegen
hat jeder einzelne Wert einen Anteil von 1/83zigstel der Quote. Damit ist der
Einfluss des Marktriesen Allianz genauso hoch wie der von Landeskrankenhilfe
mit einem Marktanteil von etwa 0,01 %. Die Berechnungsmethodik des arithme-
tischen Mittelwerts halten wir folglich fiir nicht sachgerecht.

Ihr Reinhard Klages
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Diese Gesellschaften wurden beriicksichtigt

LEBENSVERSICHERUNG

Kurzname Name SFCR-Bericht abrufbar unter:

AachenMiinchener | Aachenmiinchener Lebensversicherung AG www.amv.de/aktuelle-berichte/

Allianz Allianz Lebensversicherungs-AG www.allianz.com/de/investor_relations/ergebnisse-berichte/SFCR/

Alte Leipziger Alte Leipziger Lebensversicherung a.G. www.alte-leipziger.de/unternehmen-al/sfcr-berichte.htm

Athora Athora Lebensversicherung AG www.athora.com/5|tes/defauIt/ﬁIes/berl(ht—zur—solvenz—und—ﬁnanzlage—athora—le—
bensversicherung-ag-2018.pdf

Axa Axa Lebensversicherung AG www.axa.de/wir-ueber-uns/daten-und-publikationen

Barmenia Barmenia Lebensversicherung a.G. vyww.barmenla.de/de/barmenla/dle—barmenm/geschaeftsergebn|sse/Solvency2_Be—
richtswesen.xhtml

Basler Basler Lebensversicherungs-AG www.hasler.de/ueber-uns/unternehmen/basler-versicherungen-stellen-sich-vor/

solvency-berichterstattung.html

Bayern-Versicherung

Bayern-Versicherung Lebensversicherung AG

www.vkb.de/content/ueber-uns/unternehmen/geschaeftshericht/sfcr/

BBV

Bayerische Beamten Lebensversicherung a.G.

www.diebayerische.de/die_bayerische/zahlen_und_ fakten/geschaeftsberichte.html

Concordia Oeco

Concordia Oeco Lebensversicherungs-AG

www.concordia.de/unternehmen/geschaeftsberichte/

Condor Condor Lebensversicherungs-AG www.condor-versicherungen.de/unternehmen/geschaeftsherichte/index.html
Continentale Continentale Lebensversicherung AG www.continentale.de/geschaeftsherichte

Cosmos Cosmos Lebensversicherungs-AG www.cosmosdirekt.de/presse/zahlen-daten-fakten/

Credit Life (redit Life AG www.creditlife.net/de/de/ueber-uns/presse.html#berichte

DAV Deutsche Arzteversicherung AG www.axa.de/wir-ueber-uns/daten-und-publikationen

Debeka Debeka Lebensversicherungsverein a.G. www.debeka.de/unternehmen/presse/informationen_zur_debeka/sfcr.html

Delta Direkt Delta Direkt Lebensversicherung AG Miinchen | www.deltadirekt.de/sfcr.htm

DEVK Allgemeine DEVK Allgemeine Lebensversicherungs-AG www.devk.de/unternehmen/unternehmensberichte/index.jsp?icid=hp-navi

DEVK Eisenbahn egxilir?:rttgazse?:ﬁ]n:?n Versicherung Lebens- www.devk.de/unternehmen/unternehmensberichte/index.jsp?icid=hp-navi

Dialog Dialog Lebensversicherungs-AG wwuw.dialog-leben.de/unternehmen/zahlen-und-fakten/

Direkte Leben Direkte Leben Versicherung AG www.direkte-leben.de/kennzahlen

DLVAG Deutsche Lebensversicherungs-AG \S/\(/)\ll\\ll\élr.](:;\/_?g.;lflée'lgé.fde/statlc—resources/downloads/v_1555388872000/d|v—sfcr—2018—
Dortmunder Dortmunder Lebensversicherung AG www.die-dortmunder.de/unternehmen

Entis Entis Lebensversicherung AG www.entis-lv.de/publikationen/

Ergo Ergo Lebensversicherung AG www.ergo.com/de/Unternehmen/Overview/Zahlen-Daten-Fakten/SFCR-Berichte
Ergo Direkt Ergo Direkt Lebensversicherung AG www.ergodirekt.de/de/unternehmen/geschaeftsberichte.html

Ergo Vorsorge Ergo Vorsorge Lebensversicherung AG www.ergo-vorsorge.de/ergo-vorsorge/solvency-and-financial-condition-report-sfcr/
Europa Europa Lebensversicherung AG www.europa.de/unternehmen/ueber-uns/

Familienfiirsorge

Familienfiirsorge Lebensversicherung AG im
Raum der Kirchen

www.vrk.de/ueber-uns/daten-und-fakten.jsp

Frankfurt Miinchener | Frankfurt Miinchener Lebensversicherung AG | www.flgruppe.de/ueber-uns/geschaeftsberichte/
Frankfurter Frankfurter Lebensversicherung AG www.flgruppe.de/ueber-uns/geschaeftsberichte/
Generali Generali Lebensversicherung AG wwuw.generali.de/service/search/generali-internet/4938/?pageNum=18&query=sfcr
Gothaer Gothaer Lebensversicherung AG www.gothaer.de/ueber-uns/presse/publikationen/geschaeftsherichte.htm
Hannoversche Hannoversche Lebensversicherung AG www.hannoversche.de/unternehmen/geschaeftsberichte
HanseMerkur Hansemerkur Lebensversicherung AG www.hansemerkur.de/hansemerkur/solvAbilitaets-finanzbericht
HDI HDI Lebensversicherung AG www.hdi.de/privatkunden/ueber-uns/unternehmen/kennzahlen
Heidelberger Heidelberger Lebensversicherung AG www.heidelberger-leben.de/presse/presseservice/
Helvetia Helvetia Schweizerische Lebensversicherungs-AG| www.helvetia.com/de/content/de/ueber-uns/investor-relations/sfcr.html
Huk-Coburg Huk-Coburg-Lebensversicherung AG www.huk.de/presse/mediathek/geschaeftsberichte.html
Ideal Ideal Lebensversicherung a.6. m/w.|deaI—ver5|cherung.de/mdex.php/unternehmen/ueber—dle—ldeal/u/zahlen—a—fak—
Inter Inter Lebensversicherung AG www.inter.de/die-inter/bericht-ueber-solvAbilitaet-und-finanzlage-sfcr/
Interrisk Interrisk Lebensversicherungs-AG Vienna www.interrisk.de/sfcr-berichte.html
Insurance Group
ltzehoer ltzehoer Lebensversicherungs-AG https://www.itzehoer.de/dokumente/daten-und-fakten/solvavilitaet-und-finanzlage/

bericht-zur-solvabilitaet-und-finanzlage-sfcr-itzehoer-lebensversicherung-2018.pdf
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LEBENSVERSICHERUNG

Kurzname Name SFCR-Bericht abrufbar unter:
Karlsruher Karlsruher Lebensversicherung AG www.ww-ag.com/de/investor_relations/publikationen_1/solvency_ii_berichte.html
Landeslebenshilfe Landeslebenshilfe V.V.a.G. www.lkh.de/unternehmen/landeslebenshilfe/
LV 1871 Lebensversicherung von 1871 a.G. www.Iv1871.de/lv1871_internet/zahlen.htm
VM VM Lebensversicherungs-AG \[/)v(;/}/w.Ivm.de/cmS/56b0f3f3—b207—4ac6—b16d—8acf7a7b7674/114—SF(R—Leben—2018.
Mecklenburgische Mecklenburgische Lebensversicherungs-AG www.mecklenburgische.de/unternehmen/geschaeftsentwicklung/
Miinchener Verein Miinchener Verein Lebensversicherung AG www.muenchener-verein.de/unternehmen/wer-wir-sind/der-muenchener-verein/
Mylife Mylife Lebensversicherung AG www.mylife-leben.de/downloads/
g::;f::erlsche XEUG Bayerische Beamten Lebensversicherung www.diebayerische.de/die_bayerische/zahlen_und_fakten/geschaeftsberichte.html
Neue Leben Neue Leben Lebensversicherung AG www.neue-leben.de/html/Geschaeftsentwicklung.php
Niirnberger Niirnberger Lebensversicherung AG www.nuernberger.de/ueber-uns/investor-relations/geschaeftsberichte/
Niirnberger Beamten | Niirberger Beamten Lebensversicherung AG | www.nuernberger.de/ueber-uns/investor-relations/geschaeftsberichte/
gffentllche Berlin/ Offentliche Lebensversicherung Berlin Branden- www.feuersozietaet.de/content/ueber-uns/unternehmen/geschaeftshericht/sfcr/
randenburg burg AG
gcf;s:etil;che Braun- Offentliche Lebensversicherung Braunschweig | www.oeffentliche.de/content/oeffentliche/geschaeftsbericht-sfer/
Offentliche Oldenburg 8{22':3)'5:‘; Lebensversicherungsanstalt www.oeffentlicheoldenburg.de/content/unternehmen/die-oevo/geschaeftsherichte/
0sA ?Gfgin)tliche Lebensversicherung Sachsen-Anhalt www.oesa.de/content/unternehmen/die-oesa/geschaeftsberichte/
PB PB Lebensversicherung AG www.ph-versicherung.de/pb-versicherung/solvency_2.html
Plus Plus Lebensversicherungs AG www.plus-leben.de/geschaeftsbericht/

Provinzial Nordwest

Provinzial Nordwest Lebensversicherung AG

www.provinzial-nordwest.de/content/konzern/geschaeftszahlen/

Provinzial Rheinland

Provinzial Rheinland Lebensversicherung AG

www.provinzial-newsroom.com/geschaeftsherichte/

R+VAG R+V Lebensversicherung AG www.ruv.de/ueber-uns/unternehmen/geschaeftsherichte

R+VaG R+V Lebensversicherung a.G. www.ruv.de/ueber-uns/unternehmen/geschaeftsberichte

Rheinland Rheinland Lebensversicherung AG www.rheinland-versicherungen.de/ueber-uns/presse/

Saarland Saarland Lebensversicherung AG www.vkb.de/content/ueber-uns/unternehmen/geschaeftshericht/sfcr/

Signal Iduna Signal Iduna Lebensversicherung a.G. xm\:]/g_igfrlerlsljri)il;na.de/ueber-uns/signaI-iduna-gruppe/konzern/geschaeftsberich-

Skandia Skandia Lebensversicherung AG www.ska-Iv.de/fileadmin/user_upload/Skandia/Publikationen

Stuttgarter Stuttgarter Lebensversicherung a.G. www.stuttgarter.de/kennzahlen

Siiddeutsche Siiddeutsche Lebensversicherung a.G. https://www.sdk.de/index.php?id=10989

SV f\\é Sparkassenversicherung Lebensversicherung https://www.sparkassenversicherung.de/content/privatkunden/die_sv/bericht/2018/

SV Sachsen ?i[é;rekrisns;r;\—élersicherungen Sachsen Lebensver- www.sv-sachsen.de/content/unternehmen/ueber-uns/geschaeftsbericht/

Swiss Life Swiss Life AG www.swisslife.de/warum-swisslife/unsere-finanzstaerke/solvency.html

Targo Targo Lebensversicherung AG www.targoversicherung.de/html/Solvency-Il.html

Universa Universa Lebensversicherung a.G. Kvww.universa.de/ueber-uns/unterpehmen/kennzahIen-und-unternehmensberichte/
ennzahlen-und-unternehmensberichte.htm

VGH Provinzial Lebensversicherung Hannover www.vgh-newsroom.de/weitere-publikationen/

Victoria Victoria Lebensversicherung AG www.ergo.com/de/Unternehmen/Zahlen_Daten_Fakten/SFCR

Volkswohl Bund Volkswohl Bund Lebensversicherung a.G. www.volkswohl-bund.de/cms/unternehmen/geschaftsberichte

VPV Vereinigte Postversicherung VVaG www.vpv.de/Die-VPV/Presse/Presse-Downloads/Presse-Downloads.jsp

wev WGV Lebensversicherung AG www.wgv.de/ueber-uns/

Wiirttembergische | Wiirttembergische Lebensversicherung AG www.ww-ag.com/de/investor_relations/publikationen_1/solvency_ii_berichte.html

WWK WWK Lebensversicherung a.G. www.wwk.de/unternehmen/geschaeftsbericht/

Zurich Zurich Deutscher Herold Lebensversicherung AG www.zurich.de/de-de/ueber-uns/unternehmen/zurich-gruppe-deutschland/gescha-

eftsherichte
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PRIVATE KRANKENVERSICHERUNG

Kurzname Name SFCR-Bericht abrufbar unter:
Allianz Allianz Private Krankenversicherungs-AG www.allianz.com/de/investor_relations/ergebnisse-berichte/SFCR/
Alte Oldenburger Alte Oldenburger Krankenversicherung AG \r/;/(vr\:;lz..?]ltt;—loldenburger.de/unternehmen/ueber—uns/daten—und—fakten/weitere—be—
Arag Arag Krankenversicherungs-AG www.arag.com/german/press/publications/
Axa Axa Krankenversicherung AG www.axa.de/wir-ueber-uns/daten-und-publikationen
Barmenia Barmenia Krankenversicherung a.G. www.barmenia.de/de/barmenia/die-barmenia/geschaeftsergebnisse/Solven-

cy2_Berichtswesen.xhtml

Bayerische Beamtenkran-

ken Bayerische Beamtenkrankenkasse AG www.vkb.de/content/ueber-uns/unternehmen/geschaeftsbericht/sfcr/
Central Central Krankenversicherung AG www.central.de/unternehmen/zahlen-und-ergebnisse/
Concordia Concordia Krankenversicherungs-AG www.concordia.de/unternehmen/geschaeftsberichte/
Continentale Continentale Krankenversicherung a.G. wwuw.continentale.de/geschaeftsberichte
Debeka Debeka Krankenversicherungsverein a.G. www.debeka.de/unternehmen/presse/informationen_zur_debeka/sfcr.html
DEVK DEVK Krankenversicherungs-AG www.devk.de/unternehmen/unternehmensherichte/index.jsp?icid=hp-navi
DKV DKV Deutsche Krankenversicherung AG \}/]vtvr;/]\l/v.dkv.com/unternehmen—zahIen—fakten—geschaeftsberlcht—kennzahlen—dkv—365
Envivas Envivas Krankenversicherung AG www.envivas.de/ueber-uns/geschaeftsberichte
FAMK Freie Arzt- und Medizinkasse der Angehérigen | ww.famk.de/fileadmin/user_upload/famk/dokumente/SFCR_2018_Freie_Arzt-_
der Berufsfeuerwehr und der Polizei VVaG und_Medizinkasse_VVaG.pdf
Gothaer Gothaer Krankenversicherung AG www.gothaer.de/ueber-uns/presse/publikationen/geschaeftsherichte.htm
Hallesche Hallesche Krankenversicherung a.G. www.hallesche.de/unternehmen-h/sfcr-berichte-kranken.htm
HanseMerkur a.G. Hansemgr}(ur [(rankenvers icherung auf www.hansemerkur.de/hansemerkur/solvAbilitaets-finanzbericht
Gegenseitigkeit
HanseMerkur AG Hansemerkur Krankenversicherung AG www.hansemerkur.de/hansemerkur/solvAbilitaets-finanzbericht

HanseMerkur Speziale Hansemerkur Speziale Krankenversicherung AG| www.hansemerkur.de/hansemerkur/solvAbilitaets-finanzbericht

Huk-Coburg Huk-Coburg-Krankenversicherung AG www.huk.de/presse/mediathek/geschaeftsberichte.html
Inter Inter Krankenversicherung a.G. wwuw.inter.de/die-inter/bericht-ueber-solvAbilitaet-und-finanzlage-sfcr/
LKH Landeskrankenhilfe V.V.a.G. www.lkh.de/unternehmen/landeskrankenhilfe/

www.lvm.de/cms/9dd79d49-fc84-4646-ad65-d757e0c7823e/114-SFCR-Kran-

VM LVM Krankenversicherungs-AG ken-2018.pdf

Mecklenburgische Mecklenburgische Krankenversicherungs-AG | www.mecklenburgische.de/unternehmen/geschaeftsentwicklung/

Miinchener Verein Miinchener Veerein Krankenversicherung a.G. \r/]vev;/_v\;/ér:llij:;dc::nmel:-e\:]e!crﬁti?rr\].éire_cérrl:;]ryehmen/wissenswertes-ueber-den-muenche-
Niirnberger Niirnberger Krankenversicherung AG www.nuernberger.de/ueber-uns/investor-relations/geschaeftsherichte/
Ottonova Ottonova Krankenversicherung AG www.ottonova.de/SFCR_2018.pdf

Pax-Familienfiirsorge Krankenversicherung AG

Pax-Familienfiirsorge www.vrk.de/ueber-uns/daten-und-fakten.jsp

im Raum der Kirchen

Provinzial Provinzial Krankenversicherung Hannover AG - | www.vgh-newsroom.de/weitere-publikationen/

R+V R+V Krankenversicherung AG wwuw.ruv.de/ueber-uns/unternehmen/geschaeftsberichte

Signal Iduna Signal Iduna Krankenversicherung a.G. www.signal-iduna.de/ueber-uns/signal-iduna-gruppe/konzern/geschaeftsherich-
te-und-sfcrs.php

Siiddeutsche Siiddeutsche Krankenversicherung a.G. https://www.sdk.de/index.php?id=10989

UKV UKV - Union Krankenversicherung AG www.vkb.de/content/ueber-uns/unternehmen/geschaeftsbericht/sfcr/

Universa Universa Krankenversicherung a.G. www.un|versa.de/ueber—uns/unternehmen/kennzahIen—und—unternehmensberlch—
te/kennzahlen-und-unternehmensberichte.htm

Vigo Vigo Krankenversicherung VVaG www.vigo-krankenversicherung.de/content/ueberuns

Wiirttembergische Wirttembergische Krankenversicherung AG www.ww-ag.com/de/investor_relations/publikationen_1/solvency_ii_berichte.

html

Solvabilitat im Vergleich | map-report Nr. 909 10



map-report »» Gesamtiibersichten

Lebensversicherung: Die hochste SCR-Bedeckung 2018
Mit Volatilititsanpassung, ohne Ubergangsmaf3nahmen.

Verhéltnis von anrechnungsfahigen Eigenmitteln zur SCR in Prozent.
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map-report »» Einzeliibersichten

Allianz

Sparte: Lebensversicherung
Verhaltnis von anrechnungsfahigen Eigenmitteln zur SCR im Vergleich zum Durchschnitt.
Die Daten ab 2016 wurden mit und ohne Volatilitatsanpassung (VA) berechnet.
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2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

QL srsrs7.@LVohneVA  ——@=AllianzLV =—m= LVUohneVA

UNTERNEHMEN 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Allianz LV 234,9% | 210,9% | 203,5% | 185,7% | 1757% | 176,4% | 163,2% | 379,0% | 402,6% | 477,8%
oL 187,1% | 181,2% | 180,6% | 172,1% | 165,1% | 165,3% | 161,7% | 198,4% | 265,1% | 316,6%
2015 2016* 2017* 2018*
LVU ohne VA *: SCR-Bedeckung ohne jegliche LTG. Werte bis 2015 gemadR Solvency I. 163,2% | 291,9% | 317,2% | 323,7%
@ LV ohne VA 196,0% | 227,3% | 234,6%
Allianz

Sparte: Private Krankenversicherung
Verhéltnis von anrechnungsfahigen Eigenmitteln zur SCR im Vergleich zum Durchschnitt.
Die Daten ab 2016 wurden mit und ohne Volatilitdtsanpassung (VA) berechnet.
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2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
O KV @KVohneVA =g AllianzKV == KVU ohne VA

UNTERNEHMEN 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Allianz KV 140,6% | 140,7% | 140,6% | 140,3% | 139,9% | 139,6% | 135,5% | 345,0% | 625,3% | 624,6%

oKV 230,2% | 237,1% | 238,8% | 243,8% | 241,5% | 251,3% | 249,7% | 430,9% | 489,2% | 472,4%

KVU ohne VA *: SCR-Bedeckung ohne jegliche LTG. Werte bis 2015 gemaR Solvency I. 135,5% | 317,0% | 518,9% | 510,3%

@ KV ohne VA 510,3% | 478,7% | 455,7%
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